Aucune commission des valeurs mobiliéres ni aucunegorité similaire ne s’est prononcée sur la qualitie ces
parts ni n’a examiné la présente notice d’offre;ute personne qui donne a entendre le contraire coetmne
infraction. Les parts décrites dans la présente notice d'afrefidentielle («hotice d’'offre ») ne sont offertes que
la oul il est permis de le faire. Les parts ne petiétre proposées que par des personnes dimentésset ce,
uniquement a des personnes a qui elles peuverlerégat étre offertes. Aucun prospectus n’a été si&papres
d’'une telle autorité a I'égard de ces parts. Lagate notice d'offre est confidentielle et ellefestnie & certains
investisseurs éventuels afin d'aider ceux-ci etde@onseillers professionnels a évaluer ces pailts; ne doit pas
étre considérée comme un prospectus, un documblitifire ou une offre publique visant ces parts.

L'offre de parts du Fonds aux termes de la présentiee d’'offre est faite aux termes d’un placennté
seulement, a I'égard duquel le Fonds est dispemgééparer un prospectus et de le déposer aumémdtés en
valeurs mobilieres. En conséquence, toute reverggdrts permise par la Convention de fiducie &tod faite
conformément aux lois sur les valeurs mobiliérgdiegbles, qui varient selon le territoire en caespeuvent
exiger que cette revente soit effectuée aux tedaegxigences en matiére de prospectus ou end/erte dispense
a I’égard de celles-ci. Il est recommandé aux aegué de consulter un conseiller juridique avantedendre ces
parts. Il n’existe aucun marché pour la négociatierces parts, de sorte qu’il peut étre diffici@ye impossible,
pour I'acquéreur de les vendre. Cependant, il essiple de faire racheter les parts conformémentiepositions
de la présente notice d'offre.

Les investisseurs éventuels devraient porter ueatain particuliére aux informations données dausbrique

« Certains facteurs de risques » de la présenieeraibffre. Un placement dans le Fonds exige imwdstisseur
gu’il ait la capacité financiére et la volonté dtapter certains risques. Rien ne garantit quediiijde placement
du Fonds sera atteint ni que les investisseurgmditont un rendement sur leur capital.

A l'intention des actionnaires éventuels en France

Les actions offertes aux termes des présentespeatnt pas les conditions prévues dans lesrhigdises en ce
qui concerne I'émission, le placement, la vensgppel public a I'épargne, la sollicitation et laronercialisation en
France. Les actions n’ont pas été inscrites niradtes en France. Ni I'’Autorité des Marchés finareni un autre
organisme de réglementation francgais ne s’est predeur le bien-fondé de I'occasion de placemersuou
I'exactitude ou la pertinence de la présente natioffre de placement privé.

Par conséquent, la distribution de la présenteaatioffre de placement privé et le placement agetsplu Fonds en
France sont régis et/ou limités par les lois frésgzsm Les actionnaires éventuels sont priés déogher des normes
et des restrictions applicables concernant la faigon ils peuvent acquérir et/ou disposer des astim France.

Il incombe aux actionnaires éventuels de s’assiggespecter les lois et reglements francgais agipbs concernant
toute demande de participation dans le Fonds.

Fonds de croissance alternatif Globevest Capital
Notice d’offre confidentielle
Le 6 décembre 2011
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LE FONDS

Le Fonds de croissance alternatif Globevest Capftal « Fonds ») est une fiducie
d’investissement a participation unitaire et a tprariable créée sous le régime des lois de
I'Ontario aux termes d’'une convention de fiducia ¢ Convention ») intervenue en date du
6 décembre 2011 ou CIBC Mellon Trust Company / Cagmge Trust CIBC Mellon (le

« fiduciaire ») agit comme fiduciaire et Globeve€apital Inc. (« Globevest» ou le
« Gestionnaire ») agit comme gestionnaire.

OBJECTIF, STRATEGIES ET RESTRICTIONS EN MATIERE DE PLACEMENT
Objectif de placement

Le Fonds a pour objectif de fournir aux porteurspadets, par I'entremise d’options de vente
garanties, une exposition au rendement d’'un pailefede titres de participation d’émetteurs
canadiens et mondiaux de premier rang, tout enw#t# le risque lié a une baisse de cours.

Les options de vente seront garanties par un goitief d’obligations émises par des provinces
ou des villes canadiennes, d’obligations de quali#metteurs canadiens et mondiaux et
d’obligations a rendement élevé.

Stratégies de placement

A I'heure actuelle, la stratégie de placement dodsaconsiste & investir dans des obligations et &
conserver ces obligations a titre de garantie. Danmesure du possible, compte tenu de
différents facteurs, notamment de la volatilité marché, entre 50 % et 100 % de I'actif du
Fonds seront investis dans des obligations proaf@siou municipales canadiennes, entre 0 % et
50 % dans des obligations de qualité d’émetteunsdians et américains, et au plus 4 % dans
des obligations a rendement élevé d’émetteurs camadt ameéricains.

De plus, le Fonds vendra des options de vente cmsyenégociées en bourse ou hors bourse,
visant des titres d’émetteurs canadiens et amgascdont la capitalisation boursiére est d’au

moins 5 milliards$ CA. Aux termes de ces optionswa@te couvertes, le Fonds vendra a
'acheteur de I'option, moyennant une prime, seidtoit de vendre le titre au Fonds a un prix
d’exercice, ou, si I'option est réglée au comptdatdroit de recevoir du Fonds un paiement
correspondant a I'écart entre la valeur du titreleefrix d’exercice. Les options de vente

couvertes fournissent une couverture partielle reonhe baisse du cours des titres a I'égard
desquels elles sont vendues.

Emploi d’un seul gestionnaire

Le Fonds emploiera uniquement les services de @é&sbe=n tant que gestionnaire et celui-ci
aura toute latitude pour exercer ses fonctions danshamp d’expertise propre.
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Rémunération du gestionnaire du Fonds

La réemunération du gestionnaire du Fonds dépena classe choisie :

Frais de gestion (taux annuel) Frais de
Catégorie| de la valeur liquidative des performance
parts
F1 1,35% Aucun
F2 0,85% Aucun
10% du rendement
0,
F3 0,65% annuel excédant 5%
Al 2,15% Aucun
A2 2,00% Aucun
10% du rendement
1,809
A3 80% annuel excédant 5%

Les frais de performance sont basés sur le rendethere période de douze mois en fonction de
la date d’achat. Un achat effectué en mars aufeaisrde performance basé sur le rendement de
mars a mars de l'année suivante. Le rendement estde tous les frais sauf celui de
performance.

Ces sommes sont payables mensuellement par chagearpde parts, en proportion du nombre
de parts détenues dans le Fonds, a raison de d/B2ix annuel mentionné précédemment.

Restrictions en matiére de placement

Le Fonds n’est pas un organisme de placement tbliégi par laNorme canadienne 81-102

En conséquence, le Fonds n'est pas assujetti al@sr@révues par cette norme quant aux
restrictions en matiere de placement. Aucun prdspeata été préparé relativement au présent
placement puisque les parts du Fonds sont offdees le cadre d’'un placement privé seulement.

RISQUES ASSOCIES A UN PLACEMENT DANS LE FONDS

Le risque est défini comme la possibilité qu'uncglaent n’obtienne pas le rendement escompté.
Des risques de types différents sont associes digxetits placements, et le niveau de risque
varie considérablement d’'un fonds a l'autre seksabjectifs de placement. Dans tous les cas, il
est toujours possible de perdre de I'argent emfdign placement. Rien ne garantit que le Fonds
atteindra son objectif de placement; le rendemess® n'est pas nécessairement indicatif du
rendement futur.

Comme la tolérance au risque varie pour chaquepees il est important que vous soyez bien
au courant des différents types de placements;istpses qui y sont associés, de leur rendement
relatif en fonction du temps et de leur volatiliédnsi que du niveau de risque qui est compatible
avec vos objectifs financiers. Les risques assaigsacement dans un fonds correspondent aux
risques associés aux titres dans lesquels ce fonvdstit. Nous présentons ci-dessous un
sommaire des différents types de risque pouvaatasociés au Fonds. Ce sommaire n’est pas
exhaustif; nous vous invitons vivement a vous rigmeg davantage auprés de votre propre
conseiller avant de faire un placement dans le &ond
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Risque associé au crédit- Le risque associé au crédit se rapporte a fiitade quant a la
capacité d'un émetteur de verser les intérétsesptdcement ou d’en rembourser le capital. On
considere que les titres émis par des émetteurd aga cote de crédit peu élevée comportent un
risque de crédit plus grand que les titres émigiparémetteurs ayant une cote de credit élevee.

Risque associé aux taux d'intérét Les titres a revenu fixe sont touchés par letdiation des
taux d’intérét. Si les taux d’intérét baissenty#eur de ces titres aura tendance a augmenter. A
'opposé, leur valeur aura tendance a baisses dalex d’'intérét augmentent.

Risque associé au changeLa fluctuation de la valeur du dollar canadien gapport a la valeur
de la devise dans laquelle un titre est libell&aaure incidence sur la valeur de ce titre. C'est le
cas des titres américains.

Risque associé aux instruments dérivés Le Fonds utilise la stratégie de vente d’options
couvertes. Ce n’est pas une stratégie spéculatare oien une stratégie qui permet de gérer le
risque du portefeuille.

Risque associé a la liquidité des parts Par suite d’'une perturbation du marché, commeasn

de chute prononcée et rapide des cours sur lehésstr lesquels le Fonds investit, le calcul de
la valeur liquidative, les activités des instathas de tenue de marché peuvent étre suspendues,
entrainant ainsi la non-liquidité des titres periddarsuspension et, par voie de conséquence, la
non-liquidité des parts du Fonds. Il n’existe pasntarché pour la revente des parts du Fonds.
De plus, ces parts ne sont pas placées aux terimesprbspectus et ne sont inscrites aupres
d’aucun organisme de réglementation. Dans le cas dichat représentant plus de 5% de la
valeur liquidative d’un Fonds, I'opération ne pewbir lieu qu’'un mois plus tard. Le droit de
faire racheter des parts peut étre suspendu outéeg@ans certaines circonstances décrites sous
« Rachat de parts ».

Risque associé a l'effet de levier Le gestionnaire du Fonds ne fait pas usage @etl'de
levier en empruntant de I'argent afin d’'ameélioes tendements. Bien que ces techniques offrent
une plus grande possibilité d’appréciation du epélles augmentent également les risques du
Fonds.

Risque associé a la liquidite- Le risque associé a la liquidité se rapporta possibilité qu’un
placement ne puisse pas étre aisément convertsgéces au besoin. Lorsque le marché est
volatil, comme en période de fluctuation soudaies thux d’intérét, certains titres peuvent
devenir moins liquides, c’est-a-dire qu’ils ne pentvétre vendus aussi rapidement ou aisément.
La valeur des titres moins liquides fluctuera galement davantage.

Risque associé a la dépendaneela totalité de l'actif du Fonds sera gérée pab@vest. Rien
ne garantit que les stratégies appliguées par @sbeseront efficaces et que l'objectif de
placement sera atteint. Le rendement passé n’sshg@atif du rendement futur.

Risque associé au marché boursier La valeur au marché de la plupart des titrestdiel en
fonction de la conjoncture du marché boursier efadeonjoncture économique et financiére en
général. La valeur au marché des placements gtifigé le gestionnaire variera en fonction
d’événements propres a une société selon les comsljénérales du marché boursier.
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CONVENANCE DU FONDS

A titre de porteur de parts éventuel, vous étedgérd consulter le conseiller professionnel de
votre choix quant a la convenance du Fonds poue \mrtefeuille. En régle générale, en raison
de sa volatilité a court terme, le Fonds peut coimv& I'investisseur orienté vers la croissance
qui peut tolérer une certaine volatilité. Par copsit, le Fonds convient a l'investisseur qui peut
tolérer un niveau de risque modeéré et qui a desppetives de placement & moyen et long terme.

MODALITES D’ORGANISATION DU FONDS

Le tableau ci-dessous vous donne des renseignesweresgérant et le gestionnaire Fonds.

Gérant et gestionnaire Globevest Capital Inc.

430, rue Ste-Héléne

Bureau 201

Montréal (Québec) H2Y 2K7

CIBC Mellon Global Securities Services Company
320 Bay Street, Casier postal 1
Toronto, Ontario M5H 4A6

Agent chargé de la tenue des
registres

CIBC Mellon Trust Company / Compagnie Trust
CIBC Mellon

a/s CIBC Mellon Global Securities Services Company
320 Bay Street, Casier postal 1

Toronto, Ontario M5H 4A6

Fiduciaire

CIBC Mellon Global Securities Services Company
320 Bay Street, Casier postal 1
Toronto, Ontario M5H 4A6

Gardien des valeurs

Auditeurs Raymond Chabot Grant Thornton, S.E.N.C.R.L.
600, rue de la Gauchetiere Ouest

Bureau 2000

Montréal, Québec H3B 4L8

PARTS DU FONDS

Il existe six catégories de parts du Fonds.. Glebepourra a I'avenir créer d’autres catégories
de parts. Les parts sont offertes a toute persqunge qualifie aux fins dReglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus et d’inscripi@R 45-106») comme « investisseur qualifié » (un
«investisseur qualifié») ou qui aux fins de ce reglement souscrit un tartnminimum de
150 000 $.

Le montant minimum de souscription par catégori@aie ainsi que le solde minimal est décrit
dans le tableau suivant :
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Catégorie | Souscription minimale | solde minimal

F1 1000$S 300 S
F2 150 000 S 100 000 S
F3 10000 $ 8000 S
Al 15000 S 13000 S
A2 150 000 $ 100000 $
A3 10000 S 80005

Sous réserve des lois et reglements sur les vateoidieres applicables, le montant minimum
payable par un investisseur qualifi¢ mentionnéessdis peut étre modifié de temps a autre sans
avis a la discrétion absolue du gérant. Cependacgs échéant, cela ne s’appliquerait pas aux
parts détenues avant la prise d’effet de cette fication.

Le porteur de parts du Fonds est propriétaire gaurcentage de la valeur liquidative du Fonds,
lequel correspond au nombre de parts de la cagéqatil détient par rapport au nombre total de
parts de cette catégorie en circulation.

Il est possible d’émettre des fractions de patts &nvestisseur.
Veuillez noter qu’aucun certificat représentantgagts ne sera émis.

Les parts d'une catégorie conferent des droitestpiivileges égaux. Chaque part entiere d’'une
catégorie donne a son porteur le droit d’exprimee voix a toute assemblée des porteurs de
parts de cette catégorie, si 'assemblée visetégoae, ou du Fonds dans tout autre cas.

Les parts peuvent étre transférées dans les mgisgulement par un porteur inscrit ou son
représentant légal, sous réserve du consentemerGlal®evest et du respect des lois et
reglements sur les valeurs mobiliéres.

Etant donné que le Fonds n'est pas un émetteuijestssau sens des lois sur les valeurs

mobilieres applicables, la revente des parts dioé éffectuée aux termes d'une dispense a
I'égard des exigences en matiere de prospectumstidption des lois sur les valeurs mobilieres

applicables ou conformément a une dispense disorgire obtenue aux termes de ces lois. Si
aucune dispense statutaire ne peut étre invoqués aucune dispense discrétionnaire n’est
obtenue, il est possible que vous ne puissiezepandre vos parts.

A titre de porteur de parts, vous pouvez faire eshvos parts, sous réserve du droit de
Globevest de suspendre ce droit de rachat, comrastiexpliqué dans la rubrique intitulée
« Rachat de parts ».

Vos droits a titre d’investisseur sont énonceés danSonvention; ils ne peuvent étre modifiés
gu’en conformité avec les dispositions contenues dta Convention.
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FRAIS

Frais de gestion

En contrepartie des services qu'il fournit aux tesnde la convention de gestion, Globevest a le
droit de percevoir des frais, qui sont calculésezsés a terme échu a chaque date d’évaluation
mensuelle.

Le tableau ci-dessous est une liste des frais payalar le Fonds.

FRAIS PAYABLES PAR LE FONDS

Frais de gestion Frais de gestion en pourcentage de la valeur ladiviel

Frais de gestion (taux annuel) Frais de
Catégorie| de la valeur liquidative des performance
parts
F1 1,35% Aucun
F2 0,85% Aucun
10% du rendement
0,
F3 0,65% annuel excédant 5%
Al 2,15% Aucun
A2 2,00% Aucun
10% du rendement
0,
A3 1,80% annuel excédant 5%
Frais de Outre les frais de gestion qu’il verse au gesticende Fonds paie toutes
constitution et les dépenses relatives a ses activités courardes|eb frais de courtage
d’exploitation et autres frais relatifs a I'achat et a la ventditles de son portefeuillg;

les frais nécessaires pour respecter les exigaetesautorités en valeyrs
mobilieres, notamment les frais associés aux deesadd dispense; les
impbts et taxes imposés au Fonds; les honoraires agecats; les
honoraires des vérificateurs; les frais du fidueiade dépbt et de garde;
les intéréts débiteurs et les frais d’exploitatard’administration; le co(t
des services aux porteurs de parts ainsi que #&s rfeliés aux rapports
financiers et autres documents publiés par le Fonds

Le Fonds remboursera a Globevest tous les fraixig@ssa I'organisation
du Fonds, qui sont estimés a un maximum de 36 008 &mboursement
commencera lorsque le fonds aura un minimum deDDAO0$ d’actif est
se fera au rythme de 1000$ par mois.

Frais d’acquisition payables par l'investisseur

L’'achat ou la disposition des parts du Fonds parvdstisseur se fait sans aucuns frais
d’acquisition ou de rachat.
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PLACEMENT INITIAL
Faire un placement dans le Fonds

Les parts du Fonds sont offertes mensuellementague date d’évaluation ou aux autres
moments choisis par Globevest.

Si vous désirez acheter des parts, vous devez coiguar avec un courtier inscrit ou un
représentant autorisé de Globevest et remplir taatele de placement relative au Fonds. La
demande de placement ainsi qu'un chéque (payatdedée de CIBC Mellon Global Securities
Services Company (legardien de valeurs») d’un montant €gal au prix d’achat seront engoyé
a Globevest, a son principal établissement. Vétarts du Fonds » Vous devez auparavant avoir
effectué une ouverture de compte en bonne et doeefohez Globevest. Vous pouvez compléter
les formulaires d’ouverture de compte aux bureaGtbbevest.

Une demande, accompagnée du paiement nécessdiren sast, recue et acceptée par le
gestionnaire avant 16 h, heure de Montréal, a ate dlévaluation sera traitée en fonction de la
valeur liquidative ce jour-la. Une demande recueesl6 h, heure de Montréal, a une date
d’évaluation ou pendant un jour féri€, sera tratda date d’évaluation suivante en fonction de
la valeur liquidative ce jour-la.

Globevest se réserve le droit d’accepter ou dderejme demande, de modifier les montants
minimums des placements dans le Fonds et de nfietia placement des parts du Fonds en tout
temps. Tous les chéques (payables a I'ordre duegad® valeurs) accompagnant une demande
rejetée seront retournés sur-le-champQlabevest.

Si un transfert de parts est autorisé, le cessimndas parts doit également remplir une demande
de placement et la faire parvenir & Globevest pouaeptation.

Les parts du Fonds sont placées uniquement pdrdiaise de Globevest aupres d’investisseurs
résidant en Alberta, au Québec ou en Frander(ioire visé par le placement») aux termes

de dispenses a I'égard des exigences en matigregpectus prévues au R 45-106 et a la loi sur
les valeurs mobiliéres applicable. Priére aux itisesurs de France de consulter la mise en
garde en premiére page.

PLACEMENTS SUBSEQUENTS

En général, des placements subséquents dans Is Beloth des montants inférieurs au montant
minimum sont permis par la réglementation sur Esws mobilieres des territoires visés par le
placement, pourvu :

i) que les investisseurs aient acquis les partdeuxes d’'une dispense dans leur territoire
visé par le placement; et

i) qu’au moment du placement subséquent, les pltisnues par l'investisseur aient une
valeur liquidative ou un colt d’acquisition globgli n’est pas inférieur au montant
minimum prescrit dans le territoire visé par lecglament.
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Chaque placement additionnel (a I'exception duuestissement automatique des distributions)
doit étre d’au moins 100 $. Globevest se réservdrdé de modifier ce montant minimum de
placements additionnels dans le Fonds en tout temps

RACHAT DE PARTS

Le Fonds rachétera sur demande la totalité ou wmdepdes parts a la valeur liquidative
applicable. Comme dans le cas d’une souscript@radhat de parts est effectué mensuellement,
selon les formalités prescrites a la Conventiors ségerve de ce qui suit :

Pour assurer la liquidité du Fonds, les rachats dparts du Fonds d’'un montant supérieur a
5% de la valeur liquidative du Fonds ne peuvent ég effectués seulement que sur préavis
d’au moins 30 jours.

Lorsque votre demande de rachat diment remplie etgle est recue, vos parts sont rachetées
et le produit du rachat est déposé a votre contge ke gardien de valeurs, conformément aux
instructions indiquées sur votre demande de raétiist.que Globevest dispose de suffisamment
de temps pour donner suite & une demande de rachw date d’évaluation donnée, il faut que
tous les documents relatifs a cette demande (sang tb cas d’une demande de rachat d'un
montant supérieur a 5 % de la valeur liquidativeFdmds, comme il est mentionné plus haut)
aient été recus par Globevest au moins dix jouvsatlles avant cette date d’évaluation ou avant
tout autre délai convenu avec Globevest. Sil'&tiles documents relatifs au rachat sont recus
par Globevest plus tard, les parts seront racheiélesvaleur liquidative, calculée a la date
d’évaluation suivante. Globevest peut permettrerdelsats a d’autres moments a sa discrétion.

Le produit du rachat sera versé par le Fonds & \aampte chez le gardien de valeurs dans les
trois jours ouvrables suivant la date du rachatsm@dans certaines circonstances, le paiement
peut étre reporté jusqu’a 30 jours.

Suspension du droit de faire racheter des parts

Votre droit de faire racheter des parts peut étspendu dans les circonstances suivantes :

» lorsque la négociation normale est suspendue douese a la cote de laquelle sont inscrits
des titres représentant plus de 50 % de la vakeliactif total du Fonds; ou

* Globevest juge qu’il n'est pas raisonnablementiguat de disposer des éléments d’actif du
Fonds nécessaires pour répondre aux demandes dat rac de déterminer la valeur
liquidative de chaque catégorie de parts du Fopaig; toute période au cours de laquelle il
existe des conditions qui, selon le commanditésagit raisonnablement, rendent impossible
la réalisation des éléments d’actif du Fonds ouéahent Globevest d’établir, de bonne foi,
la valeur des éléments d’actif du Fonds. Globedegtt dans les plus brefs délais aprés la
suspension, la justifier par écrit aupres des poste

Si Globevest suspend le droit de faire racheterpdes, vous pouvez soit retirer votre demande

de rachat, soit recevoir un paiement fondé surdaere valeur liquidative déterminée apres la
levée de la suspension.
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VALEUR LIQUIDATIVE

On établit le prix d’'une part en calculant sa val@uidative. La valeur liquidative correspond a
la valeur totale de l'actif net du Fonds, diviséar pe nombre total de parts du Fonds en
circulation. La valeur liquidative est calculée & H, heure de Montréal, a chaque date
d’évaluation précisée.

La valeur liquidative par part du Fonds est détegmipar Globevest au moment de la cl6ture des
négociations a chaque date d’évaluation (voir fnd&n ci-dessous). Globevest a le pouvoir
discrétionnaire de décider d’augmenter la fréquatesedates d’évaluation du Fonds. La valeur
liquidative du Fonds est calculée conformément &dmvention. La valeur liquidative est
généralement égale a la valeur de I'actif du Fomuasns les frais et obligations de celui-ci.

L’expression « date d’évaluation » désigne le dgrjour ouvrable de chaque mois, tout autre
jour ouvrable ou le gestionnaire fait calculer Eewur liquidative sur une base routiniére ou
spécifique et le 31 déecembre de chaque année gesteonnaire est ouvert a Montréal, et ou la
Bourse de Toronto est ouverte a Toronto.

SERVICES OPTIONNELS
Régimes fiscaux enregistrés
REER, FERR, REEE, RPDB, REEI et CELI

Le gestionnaire a avisé les conseillers juridioyes le Fonds devrait étre admissible, en vertu de
la Loi de I'mp6t sur le revenCanada) (la «oi de I'mpdt »), comme fiducie de fonds
commun de placement a tout temps pertinent et,vpogue le Fonds soit ainsi admissible, que
les parts du Fonds seront des placements admsgibler les REER, FERR, RPDB, REEE,
REEI et CELI. Lorsque les parts d’'un Fonds sonééés dans un REER, un FERR, un RPDB,
un REEE, un REEI ou un CELI, les distributions danés et les gains en capital réalisés a la
disposition des parts ne sont généralement pagetissa I'impot en vertu de la Loi de I'impdt
jusqu’a ce que des retraits soient effectués dimeefes retraits effectués d’'un CELI ne sont pas
assujettis a I'impot et les REEE et les REEI s@sugettis a des régles spéciales). Méme si les
parts du Fonds sont des placements admissiblesupc@ELI, un porteur de parts sera assujetti a
une pénalité fiscale si les parts détenus danskid €onstituent un « placement interdit » en
vertu de la Loi de I'impdt. Les parts ne seront @étement pas un « placement interdit » a
moins que le détenteur du CELI ait un lien de ddpene avec le Fonds ou ait une
« participation notable » (au sens de la Loi depdt) dans le Fonds ou dans toute personne ou
société de personnes qui a des liens de dépendaacde Fonds aux fins de la Loi de I'imp6t.
Si des modifications proposées a la Loi de I'impdint adoptées, les régles sur les placements
interdits s’appliqueront également aux REER etRERR a compter du 22 mars 2011

Réinvestissement automatique des distributions

Les distributions du Fonds, s’il en est, sont résties automatiquement et affectées a I'achat de
parts additionnelles du Fonds, & moins que le pode part n’exprime le choix de les recevoir
en especes, comme il est prévu a la Convention.
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Régime de retraits systématiques

Le régime de retraits systéematiquesRRS») vous permet de faire racheter des parts
périodiquement pour obtenir un revenu régulier.géeant prend les mesures nécessaires pour
gue vous soient versés des paiements périodiqoesmant du rachat automatique de parts du
Fonds détenues a votre compte auprés du gardiealelers. Actuellement, aucuns frais ne sont
facturés a I'égard des paiements effectués danadee du RRS. Le retrait minimum que vous
pouvez faire dans le Fonds est de 100 $. Vous poudleisir le moment ou le retrait sera
effectué ainsi que le montant de chaque rachateeant compte que le calcul de la valeur
liquidative des parts du Fonds (et par conséqueradhat des parts) s’effectue au dernier jour
ouvrable de chaque mois. Les parts détenues daraglte d’'un régime fiscal enregistré ne sont
pas admissibles au RRS.

REMUNERATION DU COURTIER
Commission de vente

Aucuns frais d’acquisition ni commission de venéesont versés a votre courtier au moment de
l'achat.

Commission de service

Le gérant verse au courtier ayant participé augpteent des parts une commission de service en
contrepartie des services qu'il vous rend régutienet. Cette commission est fondée sur la
valeur liquidative mensuelle des parts comprisessda compte des clients et est versée
trimestriellement. Le gérant peut modifier les maéda de cette commission de temps a autre a
son gré ou mettre fin a celle-ci. Il est prévu deg courtiers verseront une partie de cette
commission a leurs représentants.

Commission de service

Pour les catégories A1,A2 et A3, la commissionetgise est de 1,15 % par année, a raison |de
1/12 de 1,15 % selon la valeur liquidative mensuéll Fonds. Le versement de la commission
de service se fait trimestriellement.

Aucune commission de vente n’est versée lorsquivasgtisseur recoit des parts se rapportant au
réinvestissement de distributions du Fonds.

CERTAINES INCIDENCES DE L'IMPOT SUR LE REVENU INCID ENCES FISCALES

De l'avis du conseiller juridiqgue du Fonds, le &exui suit constitue, a la date des présentes, un
résumé fidele des principales incidences de linfpderal canadien, pour le Fonds et pour les
épargnants qui placent de l'argent dans le Fondguetsont des particuliers (autres qu’une
fiducie) et qui, aux fins de la Loi de I'imp6t, rdent au Canada, n’ont pas de lien de dépendance
avec le Fonds et détiennent des parts du Fonds eammobilisations. Le présent résumeé est
fondé sur les dispositions actuelles de la Loridepiot et du réglement adopté en vertu de celle-
ci (le «Reglement»), toutes les propositions particulieres visanmadifier la Loi et le
Reglement annoncées publiquement par le ministseFilgances du Canada avant la date des
présentes et la compréhension qu'ont les conseilijeridiques des pratigues en matiere
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d’administration et des politiques de cotisatiouremtes publiées de I'Agence du revenu du
Canada.

Le présent résumé ne tient pas compte ni ne préeoihodifications du droit, que ce soit par
mesure législative, réglementaire, administrativejudiciaire. De plus, le présent résumé ne
décrit pas toutes les conséquences fiscales fédécanadiennes possibles et ne tient compte
d’aucune loi ou incidence fiscale provinciale otaggere.

Le présent résumé repose sur I'hypothése selorllagthacun du Fonds sera admissible a titre
de fiducie de fonds commun de placement, au seinsstjadonné a cette expression dans la Loi
de I'impét, a tout moment pendant I'année d’'impositen cours et continuera d’'étre ainsi
admissible a tout moment a I'avenir. Le gestiormairavisé les conseillers juridiques qu'il est
prévu que le Fonds sera admissible a titre de ifidde fonds commun de placement avant fe 91
jour suivant la fin de sa premiere année d’'impositet gu’il choisira, conformément aux
dispositions de la Loi de I'imp6t, d’étre traité nome une fiducie de fonds commun de
placement, au sens de la Loi de I'imp6t, depuddleut de sa premiére année d’'imposition. Si le
Fonds n’est pas ainsi admissible a titre de fiddeidonds commun de placement a tout moment
important aux fins de la Loi de I'imp6t, les incides fiscales décrites ci-aprés pourraient étre
tres différentes.

Le présent résumé est de nature générale seulementne présente pas de facon exhaustive
toutes les incidences fiscales possibles. Les épagts éventuels devraient consulter leur
propre conseiller en fiscalité quant aux incidencediscales relatives a leur situation
particuliere.

Imposition du Fonds

Le gestionnaire a informé les conseillers juridgde fait que, au cours de chaque exercice, le
Fonds distribuera un montant suffisant de son nevest et de ses gains en capital nets réalisés
aux porteurs de parts pour ne pas étre assujétth@dt en vertu de la Partie | de la Loi de
limpdt. En général, les gains tirés des instruraesérivés utilisés a des fins autres que de
couverture, ainsi que ceux tirés des ventes a gécpuonneront lieu a un revenu ordinaire et
non a des gains en capital. Les gains provenanstdiments dérivés utilisés a des fins de
couverture peuvent étre considérés comme un remein capital, selon les circonstances.

Tous les frais déductibles du Fonds, notamment geinsont communs a toutes les catégories
de parts du Fonds, et les frais de gestion et sadteds propres a une catégorie de parts
particuliere du Fonds seront pris en compte poterdéner globalement le revenu ou la perte du
Fonds.

Pour chaque année d’'imposition au cours de laquietist une fiducie de fonds commun de
placement aux fins de la Loi de I'imp&t, un Fondsaale droit de déduire de I'impdt qu’il doit
payer sur ses gains en capital nets réalisés utamtogtabli conformément a la Loi de I'imp6t en
fonction des rachats de parts effectués au courBadeée (ou d’obtenir un remboursement
d’'imp6t a cet égard) (unremboursement au titre des gains en capitat). Le remboursement
au titre des gains en capital au cours d’'une amfiégposition donnée pourrait ne pas étre
suffisant pour compenser totalement I'imp6ét que Hends doit payer pour cette année
d’'imposition par suite de la vente de titres daneddre des rachats de parts.
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Si un Fonds tire un revenu ou réalise des gainartir gle placements effectués dans des pays
autres que le Canada, il peut étre tenu de payknget sur le revenu ou sur les bénéfices dans
de tels pays. Dans la mesure ou cet impot étramgerpaie le Fonds est supérieur & 15 % du
montant inclus dans le revenu du Fonds au titreeldeplacements, le Fonds peut généralement
déduire I'excédent dans le calcul de son revenufiagxde la Loi de I'imp6t. Dans la mesure ou
cet imp06t étranger n'est pas supérieur & 15 % daadant et n'a pas été déduit dans le calcul
du revenu du Fonds, le Fonds peut attribuer untepde son revenu de source étrangere aux
porteurs de parts de fagon a ce que ce revenwegbartie de I'impdt étranger payeé par le Fonds
puissent étre considérés comme un revenu de sétrenggere des porteurs de parts et un imp6t
étranger qu’ils ont payé aux fins des dispositid@da Loi de I'impdt portant sur les crédits pour
impAot étranger.

Si les pertes en capital déductibles excedent dgssgen capital imposables au cours de toute
année d’'imposition, I'excédent ne pourra étrelatgiaux porteurs de parts, mais le Fonds pourra
le déduire des gains en capital imposables au adlarmées d’imposition ultérieures. Si le
Fonds a subi une perte autre qu’en capital au cdurse année d'imposition, cette perte ne
pourra étre attribuée aux porteurs de parts, neaihds pourra la déduire des gains en capital
imposables et du revenu au cours d’un maximum kgt \dnnées d’imposition ultérieures. Dans
certains cas, la perte en capital subie par un $-pedt étre suspendue en vertu des réegles de la
Loi de I'impdt sur les « pertes suspendues » estilpossible gu’elle ne puisse étre portée en
réduction du montant des gains en capital netgsésatlu Fonds payable aux porteurs de parts.

Plus le taux de roulement des titres d’'un Fondgles€ dans une année, plus il est probable que
ce Fonds génere des gains ou subisse des pertesgbi@uannée. Il n'y a pas nécessairement de
lien entre un taux de roulement élevé et le rendéwiien portefeuille.

Les Fonds sont tenus de calculer leur revenu &t lgains en capital en dollars canadiens pour
les besoins de la Loi de I'imp6t et peuvent doralisér un revenu ou des gains en capital en
raison de la fluctuation de la valeur de devisegg@gaport au dollar canadien.

Un Fonds peut étre assujetti aux regles relatives<aien d’'un fonds de placement non-
résident » énoncées a l'article 94.1 de la Loi’ oepbt (telles qu’elles sont modifiées par les
propositions fiscales publiées le 27 aolt 201d) dgtient un bien ou a un droit sur un bien
appelé un « bien d’'un fonds de placement non-rasidePour que I'article 94.1 de la Loi de
'impot s’applique au Fonds, la valeur de ses pguditions dans un tel bien doit raisonnablement
étre considérée comme découlant principalemergctdiment ou indirectement, de placements
de portefeuille de ce bien d’'un fonds de placementrésident. S’il y a lieu, ces regles peuvent
faire en sorte que le Fonds doive inclure un mdrdanson revenu basé sur le colt de son bien
d'un fonds de placement non-résident multiplié par taux dintérét prescrit. Ces regles
s’appliqueraient au Fonds pour une année dimmositionnée si on pouvait raisonnablement
conclure, compte tenu de toutes les circonstamees|'une des raisons principales pour le Fonds
d’acquérir, de détenir ou de posséder l'intérésdarbien d’'un fonds de placement non-résident
était de tirer un bénéfice des placements de muitef de I'entité de fagcon que les imp6bts sur les
revenus, les bénéfices et les gains provenant tle eatité pour une année donnée soient
considérablement moins élevés que I'impdt dontregsnus, ces bénéfices et ces gains auraient
éte frappés s'ils avaient été gagnés directemerepgzonds.
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La Loi de I'impdt prévoit des régles particulierggi s’appliquent aux « fiducies de personnes
intermédiaires de placement déterminées » et asocités de personnes intermédiaires de
placement déterminées », ainsi qu’a leurs porteersires (les «égles EIPD»), qui auront une
incidence sur le traitement fiscal d’un placemeat gn Fonds dans de telles entités. Les regles
EIPD prévoient un imp6t sur certains revenus descfes ou sociétés de personnes cotées en
bourse qui avoisine le taux d’'imposition fédérahpncial combiné applicable a une sociéte, et
les distributions ou attributions, selon le casceg revenus aux épargnants sont imposeées a titre
de dividendes pour les besoins du crédit d’'impdtifie pour dividendes si elles sont payées ou
attribuées a des résidents du Canada.

Imposition des porteurs de parts

Le porteur de parts du Fonds doit inclure dansaleut de son revenu a des fins fiscales le
montant du revenu net et la tranche imposable dies @n capital nets du Fonds qui lui ont été
payeés ou qui lui sont payables dans I'année (c@ewti comprendre les distributions sur les frais
de gestion). Le porteur de parts doit inclure defibdutions dans son revenu, qu’elles aient été
versées en espéces ou reinvesties dans des ggotdrsantaires du Fonds.

Pourvu que les désignations appropriées aient fegétuées par le Fonds, et dans la mesure
permise par la Loi de I'impdt, la quote-part a) deséns en capital nets imposables du Fonds,
b) du revenu de source étrangére du Fonds et @iddsendes imposables recus par le Fonds sur
les actions de sociétés canadiennes imposablesstipayée ou payable a un porteur de parts
conservera de fait sa nature et sera traitée ¢nt@ntelle entre les mains du porteur de parts aux
fins de la Loi de I'imp6t. Les montants qui consari/leur nature entre les mains d’'un porteur de
parts, comme les dividendes imposables sur lesractie sociétés canadiennes imposables,
seront admissibles a I'application des regles pentes de majoration et de crédit aux termes de
la Loi de I'impét. Une majoration et un crédit djpdt pour dividendes additionnels sont
accordés a I'égard de certains dividendes détesrdeésociétés canadiennes imposables. Sera
généralement déduit du revenu de source étrangéuepar les Fonds tout impdét prélevé par le
territoire étranger. Les imp6ts ainsi prélevés seiclus dans le calcul du revenu aux termes de
la Loi de I'impdt. Dans la mesure ou les Fondsattfent une désignation conformément a la Loi
de I'imp6t, les porteurs de parts auront le draiix fins du calcul de leur crédit pour impo6t
étranger, de traiter leur quote-part de ces impikevés comme des impobts étrangers qu'ils ont
payés.

Les porteurs de parts qui achetent des parts peétrenimposables sur le revenu accumulé mais
non distribué, les gains en capital accumulés mais réalisés et les gains en capital réalisés
mais non distribués qui sont dans un Fonds au moaoteles parts sont achetées.

Toute part supplémentaire acquise par un porteyvades au moment du réinvestissement de
distributions provenant d’'un Fonds aura un coitahpour le porteur de parts égal a la somme
des distributions ainsi réinvesties, sous réseps dispositions d’échelonnement de la Loi de
'impot.

Dans la mesure ou les distributions (y comprisdistributions sur les frais de gestion) qui sont
versées a un porteur de parts par un Fonds au daums année donnée dépassent sa quote-part
du revenu net et des gains en capital nets reaisé®nds en question qui lui est attribuée pour
cette année, ces distributions (sauf dans la megugtles constituent un produit de disposition)
constitueront un remboursement de capital et renspas imposables a I'égard du porteur, mais
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elles réduiront le prix de base rajusté de ses mims le Fonds. La tranche non imposable des
gains en capital réalisés nets d’'un Fonds payépagable a un porteur de parts ne sera pas
incluse dans le calcul du revenu du porteur desparhe réduira pas le prix de base rajusté des
parts du porteur de parts. Si par ailleurs le gexbase rajusté de ses parts dans le Fonds devait
étre un montant inférieur & zéro, le porteur despsera réputé avoir réalisé un gain en capital
égal au montant négatif et le prix de base rajistges parts sera ramené a zéro.

Au moment du rachat ou d’'une autre forme de disjposréelle ou réputée par un porteur de
parts d’'un Fonds (y compris dans le cadre d’unstgubion de parts et d’'une disposition réputée
au déceés), un gain en capital (ou une perte eriatpapéera réalisé (ou subie) par le porteur de
parts dans la mesure ou le produit de la dispositiéduction faite des frais de disposition, est
supérieur (ou inférieur) au prix de base rajust mhats pour le porteur de parts immédiatement
avant la disposition. En regle générale, la maltigh gain en capital (ou d'une perte en capital)
est incluse pour déterminer le gain en capital sapte (ou la perte en capital déductible) d’'un
porteur de parts. Les gains en capital réalisésj gue les dividendes canadiens réputés recus,
peuvent également donner lieu a l'application diopét minimum de remplacement. Un
échange de parts d’'une catégorie d’un Fonds ctegnearts d'une catégorie différente du méme
Fonds ne sera généralement pas considéré comnuksposition des parts échangées.

Renseignements fiscaux

Chaque année, le gestionnaire fournira a chaqueyrate parts les renseignements nécessaires,
notamment le montant et le type de revenu distrilteiénontant de capital remboursé, le cas
échéant, et le montant de tout crédit d'impdét pdividendes ou de tout crédit d'impdt étranger
disponible pour le porteur de parts, afin de luinpettre de remplir sa déclaration de revenus
pour I'année précédente.

Impot minimum de remplacement

Les particuliers et certaines fiducies et successeuvent étre assujettis & un impot minimum
de remplacement aux termes de la Loi de I'imp6tgEnéral, les distributions désignées comme
des dividendes et des gains en capital réalisé&simgtosables qui sont payés ou payables au
porteur de parts par le Fonds ou réalisés a lasispn de parts peuvent faire en sorte que le
porteur de parts ait a payer davantage d’'impot.

CONFLITS D'INTERETS

Globevest est a la fois le gestionnaire et le pteorodu Fonds et le gestionnaire de portefeuilles
de clients.

OBLIGATIONS D'INFORMATION CONTINUE ENVERS LES PORTE URS DE PARTS

En tant que porteur de parts, vous recevrez deséaglindiquant les parts détenues dans votre
compte aupres du gardien de valeurs et toutespésations effectuées au cours de la période
précédente, ainsi que tous les relevés fiscauxseates relativement aux cotisations, aux
rachats et aux distributions de tous genres. Ckvé® sont envoyés trimestriellement ou

mensuellement s’il y a eu des transactions dans woimpte au cours du mois.
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La date de fin d’exercice du Fonds est le 31 décemvous recevrez des états financiers annuels
vérifiés dans les 90 jours de la fin de I'exerogtedes états financiers semestriels non vérifiés
dans les 60 jours de la fin du semestre.

Les états financiers annuels et semestriels, deentra certains autres documents importants
sur le Fonds, pourront vous étre transmis éleaju@ment si vous y consentez. Un formulaire de
consentement, comprenant la liste des documentv@us pouvez recevoir €lectroniquement,
est joint a la demande de souscription aux partSahds. Vous étes encouragé a le remplir et a
'envoyer a Globevest, compte tenu du fait que yousrez demander sans frais de recevoir une
copie papier de ces documents en tout temps.

Les états financiers vous seront transmis éleajtmment par dépb6t sur le site web de
Globevest : www.globevestcapital.com. Un préavisdépot de ces états sur le site web de
Globevest vous sera donné électroniguement auguidise jour prescrit pour leur envoi.

MODIFICATION DE LA CONVENTION

La Convention confére au fiduciaire et au gestimenke pouvoir de modifier celle-ci en tout
temps, sans vous donner d’avis, si cette modifioatist nécessaire ou souhaitable :

« afin de respecter toute exigence d’une loi, d'ugledent ou d’'une politique applicable au
Fonds de I'avis des conseillers juridiques du fidwe et qu’un avis aux porteurs est donné
immeédiatement; ou

» si la modification ne porte pas un préjudice imaottaux porteurs de parts de l'avis des
conseillers juridiques du fiduciaire;

Toute autre modification ne sera effectuée qu'aptemd’une date d’évaluation et sous réserve
d’'un préavis de 30 jours.

DROITS DE RESCISION ET DOMMAGES-ONTARIO

Conformément a l'article 130.1 de laoi sur les valeurs mobiliereOntario) (la «oi de
'Ontario »), en cas de représentation fausse ou trompeesdaits (au sens de la Loi de
'Ontario) dans la présente notice d’offre ou d’'umedification de celle-ci, 'acquéreur qui
acquiert des parts offertes dans la présente nd'tifze pendant la période du placement a, qu'il
se soit fié ou non a cette représentation fausstrampeuse des faits, le droit d’intenter une
action en dommages-intéréts contre le Fonds duestitoujours propriétaire des parts qu'il a
acquises, un droit de rescision, sauf dans lepréasis ci-apres. Si I'acquéreur exerce le droit de
rescision, il n’a plus de droit d’action en dommsg@éréts contre le Fonds.

Les droits précédents comportent les limites suesn

a) le Fonds ne sera pas responsable s'il prouve queguéreur a fait I'acquisition
des titres en ayant connaissance de la représent@iisse ou trompeuse des
faits;

b) dans le cas d’'une action en dommages-intérétpreds-ne sera pas responsable
de la totalité ou d’'une partie des dommages-irgést prouve que la somme en
guestion ne correspond pas a la diminution de lleuvales parts attribuable a la
représentation fausse ou trompeuse des faits;
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C) en aucun cas, le montant susceptible d'étre reéoawr cours d'une action
n'excédera le prix auquel les parts ont été venduesquéreur.

Aucune action ne peut étre intentée pour faireivaks droits d’action prévus par la loi, a moins
gu’ils ne soient exerces :
a) dans le cas d’une action en rescision, au plusit@@djours a compter de la date
de I'opération qui a donné lieu a la cause d’action

b) dans le cas d'une action en dommages-intéréts, aptus court des délais
suivants :

) 180 jours apres que le demandeur a initialemerst gonnaissance des
faits donnant lieu a la cause d’action; ou

i) trois ans aprés la date de I'opération qui a ddienéa la cause d’action.

Les droits exposés précédemment s’ajoutent awesaudroits ou recours dont I'acquéreur
dispose en droit sans y déroger.
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